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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
MAY24 3855 -45 3855 3855 3900 MAY24 208,50 | -0,15 ] 208,95 | 207,50 | 208,65
JUL24 3550 -130 3680 3534 3680 JUL24 201,25 | -4,85| 208,45 | 200,40 | 206,10
SEP24 3474 -143 3613 3457 3617 SEP24 199,60 | -4,75 | 206,65 | 198,75 | 204,35
NOV24 3388 -148 3535 3374 3536 DEC24 197,80 | -4,70 | 204,60 | 197,05 | 202,50
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 3850, 3760, 3640 & 3470 Soportes: 204,00 & 200,75
Resistencias: 3910, 4065 & 4335 Resistencias: 212,75, 221,50, 229,75 & 243,75
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BRASIL

Segun la Agencia de climatologia brasilefia SOMAR, deberia ocurrir un cambio climatico mas significativo en las zonas cafetaleras del centro-sur de Brasil entre la
primera y la segunda semana de mayo, cuando se espera que un nuevo frente frio avance a lo largo de la costa de Brasil, trayendo episodios de lluvias entre
Parand, Sudeste e incluso sobre algunas zonas del Estado de Bahia. Los mayores volimenes deberian concentrarse en la franja este de Sdo Paulo, Rio de Janeiro
y el sur de Minas Gerais, donde por ahora los modelos indican volimenes cercanos a los 100 mm en cinco dias.

VIETNAM

Vietnam exportd 756.000 toneladas de café en los primeros cuatro meses de este afio, un 5,4% mas que el afio anterior, segin mostraron datos
gubernamentales publicados este lunes. Los ingresos por exportaciones de café en el mismo periodo aumentaron un 58% hasta los 2.570 millones de ddlares,
segun informd la Oficina General de Estadisticas.

La escasez de oferta en Vietnam, el mayor productor del mundo, sigue pesando mucho en las cotizaciones del mercado de Robusta. La situacién se vio agravada
aun mas por los primeros informes sobre la nueva cosecha de conildn en el Brasil, que indican que los rendimientos podrian ser inferiores a lo esperado.

Seglin estimaciones de siete comerciantes de café verde recopiladas por la Agencia de noticias Bloomberg, entre distintos productores e intermediarios
probablemente se han dejado de cumplir entre 150.000 y 200.000 toneladas de contratos de cafés desde que Vietnam comenzd la cosecha 2023-24 en octubre, .
Eso equivale a aproximadamente entre el 10% y el 13% de la cosecha.

Los precios internos continuan aumentando y rompieron la barrera de los 120.000 VND por kilogramo a principios de esta semana, alcanzando niveles de entre
122.500 VND/kg y 124.000 VND/kg (entre 4,81 y 4,87 ddlares).

Los modelos meteoroldgicos prevén una ligera mejora en las precipitaciones a corto plazo en el periodo crucial desde ahora hasta finales de mayo, y se espera
que la precipitacién acumulada alcance entre los 150-250 mm en el Altiplano Central.

Muchas reservas hidricas utilizadas en su mayoria para irrigar cultivos en las tierras altas centrales estan criticamente bajas e incluso las fuentes de agua
subterranea se han agotado, seglin dijo Trinh Duc Minh, director de la Asociacién de Café Buon Ma Thuot en la provincia de Dak Lak, en una entrevista con
Bloomberg. En esta entrevista, se prevé por su parte que la cosecha de 2024-25 de la provincia puede ser un 15% menor que las 520.000 toneladas estimadas
recolectadas en 2023-24, una cifra incluso inferior a la del afo anterior.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Costa Rica anunci6 el embarque de su primer lotede café libre de deforestacion a Trieste, Italia, marcando un hito importante en la agricultura sostenible. El
ceremonial de sellado del contenedor se llevo a cabo en la planta de “Exclusive Coffees” de Alajuela, adquirido por Illy Café. Compuesto por 275 sacos, este lote
de café proviene de la cooperative CoopeTarrazy, y esta producido por aproximadamente 69 agricultores del sur del pais. Este café tiene el certificado haber sido
cultivado en fincas costarricenses que no deforestaron para ampliar sus areas agricolas desde diciembre de 2020.

La cosecha 23/24 de Honduras no es prometedora en términos de calidad (aunque si en cantidad) ante los problemas climaticos y la falta de mano de obra
durante la recoleccion, resultando en una Cosecha 23/24 con malos rendimientos & reduccion en el volumen de cafés de primera calidad. Los cafés que quedan
en Honduras son en su mayoria de baja Calidad, y se habla de defectos mas comunes como los fenoles y/o fermentos en taza. Aln con todas estas
informaciones, parece ser la primera vez debido al alto precio interno en Honduras que escuchamos sobre contrabando desde Guatemala y el Salvador hacia
Honduras para cubrir sus necesidades internas e incluso de exportacion.

OTROS

Segun la UCDA, las exportaciones de café de Uganda cayeron drasticamente en marzo. Italia mantuvo la mayor cuota de mercado con un 38,08% frente al
37,74% del mes pasado. Le siguieron la India 12,29% (11,11%), Alemania 10,50% (9,08%), Bélgica 2,92% (4,31%) y Sudan 4,99% (9,50%). Las
exportaciones de café durante los doce meses del afio cafetero 23/24 (abril de 2023 a marzo de 2024) totalizaron 5,90 millones de sacos por un valor de 993,63
millones de ddlares, frente a 5,76 millones de sacos por un valor de 849,86 millones de ddlares del afio anterior (abril de 2022-marzo de 2023). Esto representa
un aumento del 2,42% y del 16,91% en cantidad y valor respectivamente.

El panorama meteoroldgico sigue siendo complicado en la India, con retrasos en el inicio de las operaciones de recoleccion, que se extienden en cascada a lo
largo de toda la cadena de suministro.

También se estan experimentando dificultades en Indonesia, donde la cosecha podria retrasarse hasta finales de mayo o principios de junio.

DEMANDA / INDUSTRIA

En general, los niveles de stocks de café verde siguen siendo muy bajos tanto en los paises productores como en los consumidores. El consumo
mundial a su vez esta creciendo, con un fuerte aumento en Asia. China estd adquiriendo cada vez mas importancia y sus importaciones de café aumentan afo
tras afio.

El consumo de café en Estados Unidos alcanz6 su nivel mas alto en 20 afios, y el café de especialidad parece estar liderando esta tendencia. Segun los
Ultimos datos de la Asociacion Nacional del Café de los EE.UU., mas de dos tercios de los adultos estadounidenses encuestados dijeron haber bebido café el dia
anterior (que es mas que cualquier otra bebida, incluida el agua del grifo y/o embotellada). La NCA dice que esta cifra ha aumentado un 37% desde 2004, lo
que marcaria los niveles mas altos en mas de 20 afios. Es mas, la cantidad de personas en Estados Unidos que bebieron café de especialidad durante la Ultima
semana también aumento un 7,5%. De todas las bebidas de café especiales, el consumo de bebidas a base de espresso es el que mas ha crecido. Esto indica un
gran cambio en las preferencias de los consumidores, ya que cada vez mas personas parecen alejarse del café filtro cuando toman café fuera de casa.

Nestlé reportd ventas en el primer trimestre de 22,1 mil millones de francos suizos (-5,9%), lo que estaria por debajo de las expectativas iniciales. Las ventas
de Nespresso llegaron a los 1,5 mil millones CHF, un descenso interanual del 4,1%. El crecimiento orgénico de las ventas del Grupo fue impulsado
fundamentalmente por Europa y los mercados emergentes, con un impacto negativo de América del Norte. El café registré un crecimiento bajo de un solo digito,
a pesar del impulso continuo de las marcas de Nescafé, Nespresso y Starbucks. El crecimiento organico de Nespresso fue del 1,0%, con subida de precios del
1,2%.

La nueva Planta Industrial de café Luckin inici6 sus tareas de produccion. El Sr. Jinyi Guo, presidente y director ejecutivo de Luckin Coffee, afirmé que la planta
tostadora de la compafiia (Jiangsu) es un nuevo hito en la construccion de una cadena de suministro de alta calidad. La planta integraria el respeto al medio
ambiente, una produccion inteligente y un control de calidad en varios procesos operativos y de produccion. Con una inversion total prevista de 120 millones de
délares y una capacidad de tostado anual de 30.000 toneladas, es la planta tostadora de café mas grande de China hasta la fecha.
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En la eurozona, el PIB del primer trimestre crecid mas de lo esperado mientras que la inflacién subyacente de abril se moderé menos de lo previsto.La Reserva
Federal, aunque aplaza el recorte de tipos, mantuvo su sesgo a recortarlos antes que volver a subirlos.

El EURUSD ha llegado a romper hoy el nivel 1,08 (limite superior del canal bajista) antes de retomar las caidas. Cuando retome las caidas desde 1,072, el
objetivo estaria en 1,0514/1,044.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucién de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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